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Partie 1 : Gestion financiére

Exercice 1 : (4 points)

Une entreprise étudie la possibilité de remplacement d'une ancienne machine par une nouvelle. La
Valeur Nette Comptable de 1'ancienne machine est de 150 000, sa durée de vie résiduelle est de
cinq ans et sa valeur du marché est de 120 000. Le prix d'acquisition de la nouvelle machine est
de 210 000et sa durée de vie de cinq ans. Cette nouvelle machine va augmenter les charges
d’exploitation de 75 000. Il y aura une augmentation du chiffre d’affaires comme suit :

Année Augmentation de Chiffre d’affaires
N+1 80 000
N+2 90 000
N+3 95 000
N+4 100 000
N+5 100 000

Le taux d'imposition est de 15% .

Travail a Faire :
Faut-il ou non procéder au remplacement de la machine sachant que le colt du capital du projet
estde 10 % ?

Partie 2: Gestion de trésorerie et de change

Exercice 2 : (4 points)

Une entreprise francaise exporte vers les Etats-Unis une machine dont la valeur est de 45 000
USD. Le jour de la livraison, le ler mars N, le taux spot est de 1 USD = 0,75 EUR. Le reglement
interviendra dans trois mois.

Le ler mars N, le trésorier de I'entreprise achéte a son banquier un call européen sur euro contre
dollar dont les caractéristiques sont :

- prime:3 %

- nominal : 45 000 USD

- prix d'exercice : 0,77

- échéance : 31 mai N
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Travail a faire

1. Quel(s) droit(s) ou quelle(s) obligation(s) lui donne l'achat de cette option et quel en est
l'intérét ?

2. Combien lui colte cette option ?

3. Au 31 mai, que fait le trésorier :
o Si le taux de change observé ce jour-la est égal a 0,71.
e Sile taux de change observé est de 0,79 ?

4. A quelle condition, le trésorier fait-il un gain net sur I'achat de cette option ?

Partie 3: Marchés financiers

Exercice 3 : (4 points)

La sociét¢ Lambda a émis le 20 octobre N un emprunt obligataire. La valeur nominale des
obligations est de 1 500 euros. Le taux nominal est de 3,5 % (coupon détaché le 20 octobre de
chaque année).

Les obligations seront remboursées a une valeur de remboursement de 1 510 euros le 20 octobre
N+6.

Travail a faire:

1. Le 20 octobre N+4, le taux du marché pour des obligations similaires est de 3,25 %.
Quelle est la valeur de réalisation probable de cette obligation a cette date. Quel est son
cours en % ? Pourquoi le cours coté est-il différent de 100% ?

2. Calculer la duration et la sensibilité de cette obligation le 20 octobre N+4.

Exercice 4 : (5 points)

La société SAROUFIM verse actuellement un dividende annuel de 2,50 €. 11 est prévu que ce dividende va
croitre de 15% par an pendant les 4 prochaines années. Ensuite, le taux de croissance des dividendes
devrait se stabiliser a 5% par an indéfiniment.

Le taux de rendement minimum exigé est de 12% sur les actions de SAROUFIM

Travail a faire:
1. Identifiez le modele d’évaluation approprié pour cette situation et justifiez votre choix.
2. Calculez la valeur théorique de 1’action SAROUFIM aujourd’hui.
3. Si I’action SAROUFIM se négocie actuellement a 85 € sur le marché, que pouvez-vous
conclure sur son attractivité pour un investisseur ?
4. Calculez le PER de I’action SAROUFIM si le bénéfice par action actuel est de 3,20 €.

Partie 4: Opérations bancaires

Exercice 5 : (3 points)

La technologie, un des facteurs d’évolution du métier bancaire, est passée de la phase
préindustrielle a une phase réellement industrielle, qui n’est pas totalement achevée, et est entrée
progressivement dans 1’ére de I’économie numérique.

Citer et expliquer trois technologies nouvelles adoptées sur le secteur bancaire libanais.
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Part 1: Financial Management

Exercise 1: (4 points)

A company is considering replacing an old machine with a new one. The net book value of the old
machine is 150,000, its remaining useful life is five years, and its market value is €120,000.

The purchase price of the new machine is €210,000, with a useful life of five years. Commissioning this
new equipment would increase operating expenses by 75,000 per year but would also increase sales
revenue by the following amounts:

Year Increase in Sale Revenue
N+1 80 000
N+2 90 000
N+3 95 000
N-+4 100 000
N+5 100 000

Required:
Should the company proceed with replacing the machine, given that the project’s cost of capital is
10%?

Part 2: Treasury and Cash Management

Exercise 2 (4 points)

A French company exports to the United States a machine worth USD 45,000. On the delivery
date, March 1, Year N, the spot exchange rate is 1 USD = 0.75 EUR.Payment will be made in
three months.

On March 1, Year N, the company’s treasurer purchases from the bank a European call option on
the euro against the dollar with the following characteristics:

- Premium: 3%

- Notional: USD 45,000

- Strike price: 0.77

- Maturity: May 31, Year N
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Required:
1.  What rights or obligations does the purchase of this option provide, and what is its
purpose?
2. How much does this option cost?
3. On May 31, what does the treasurer do:
- Ifthe exchange rate on that day is 0.71.
- Ifthe exchange rate is 0.79?
4. Under what condition does the treasurer make a net gain from this option purchase?

Part 3: Financial Market and Portfolio Management

Exercise 3 (4 points)

On October 20, Year N, the company Lambda issued a bond loan. The nominal value of each bond is
€1,500. The nominal interest rate is 3.5% (coupon paid annually on October 20).

The bonds will be redeemed at a redemption value of €1,510 on October 20, Year N+6.

Required:
3. On October 20, Year N+4, the market rate for similar bonds is 3.25%. What is the likely
market value of this bond at that date? What is its price (quoted as a percentage of par)?
Why is the quoted price different from 100%?
4. Calculate the duration and the sensitivity of this bond on October 20, Year N+4.

Exercise 4 (5 points)

The company SAROUFIM currently pays an annual dividend of €2.50. It is expected that this
dividend will grow by 15% per year over the next 4 years. Then, the dividend growth rate is
expected to stabilize at 5% per year indefinitely.
The minimum required rate of return is 12% on SAROUFIM shares
Required:

1. Identify the appropriate evaluation model for this situation and justify your choice.

2. Calculate the theoretical value of the SAROUFIM share today.

3. Ifthe SAROUFIM share is currently trading at €85 on the market, what can you conclude
about its attractiveness for an investor?

4. Calculate the PER of the SAROUFIM share if the current profit per share is €3.20.

Part 4: Banking Operations

Exercise 5 (3 points)

Technology, one of the factors in the evolution of the banking profession, has moved from the pre-
industrial phase to a truly industrial phase, which is not really completed, and has gradually entered the era
of the digital economy.

Cite and explain three new technologies adopted in the Lebanese banking sector.

1.
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